A analise das
Demonstragcdes Contabeis
constitui-se num

processo de meditacao
sobre 0s mesmos,
objetivando uma
avallacao da situacao da
empresa em seus
aspectos Econdmicos,
Patrimoniais e
Financeiros .



* Indica o percentual de
Patrimonio recursos gue sao
Liquido financiados com capital
proprio, isto é recursos
de acionistas, dentro do

investimento total da

empresa




* |Indica o percentual

de recursos gue sao
(+) R.E.F. financiados com
capital de terceiros,
ISto € recursos de
fornecedores,
bancos Etc..., dentro
do investimento total

da empresa



o Atraves dos Indicadores de
Endividamento torna-se
possivel a empresa avaliar
0 montante de dividas
gue possui, captada
atraves de Recursos de
Terceiros em relacao ao
seu Capital Proprio - seus
Recursos Proprios.




e Este indicador
apresenta o total que a
empresa captou junto
a Terceiros , em
relacao ao total de seu

Capital proprio. Ou
seja, o total de dividas
gue a empresa possul
em relacao ao seu
Patrimonio Liquido

Passivo Circulante (+)

Passivo Exigivel a
Longo Prazo .




e Este Iindicador apresenta o
total que a empresa possul

Dividas com Instituicbe$  de Capital Proprio
Financeiras comprometido com suas

dividas com bancos e
outros dispéndios que
apresentem custos
financeiros (debentures,
desconto de duplicatas,
etc.), a curto e longo prazo.



e Este Iindicador apresenta o
total que a empresa possul

Divida Tributaria Total| de Capital Proprio

comprometido com suas
dividas com os 0rgaos

— governamentais,
Patrimonio Liquido .
representadas por tributos,

originarios da Receita
obtida pela empresa.



e O Indicador de Grau de
ImobilizacOes apresenta o

Ativo Permanente nivel de endividamento dos

Ativos Fixos da empresa
gue sao financiados com

— recursos proprios. Ou seja,
~EUIToe [Liguieie a parcela de Recursos

Proprios investidos em
material permanente



Indicadores de Capacidade de Pagamento

 Estes Indicadores buscam
evidenciar a condicao da
empresa de saldar suas
dividas e de sua estrutura
de endividamento.

e Sao indicadores estaticos,
ISto €, extraidos apenas do
Balanco Patrimonial.




* O indice de liguidez
Ativo Circulante circulante,
demonstra a
capacidade da

— empresa honrar
Passivo Circulantg seus

compromissos de
curto prazo .



e O indice de liguidez

per=—— seca, demonstra a
tivo Circufante capacidade da empresa
(-) Estoques
honrar seus
compromissos de curto
Passivo Circulantf prazo, sem a

necessidade de realizar
seus estoques



* O indice de liguidez
Imediata, demonstra a
Ativo Disponivel capacidade da
empresa honrar seus
compromissos de

: : curto praZzo, somente
Passivo Circulantg .,
cCom OsS recursos ja

disponiveis ( Caixa,
Bancos e Aplicacoes).



* O indice de liguidez
geral, demonstra a

capacidade da
— empresa honrar seus
compromissos de

curto e longo prazo |,
utilizando igualmente
0S recursos de curto e
longo prazos.



e Estes Indicadores buscam
evidenciar a dinamica operacional
da empresa, em seus principais
= aspectos refletidos no Balanco
Patrimonial e no DRE .

 De maneira geral, os indicadores
devem refletir as politicas de
administracao do fluxo de caixa
bem como a capacidade da
organizacao de manter um fluxo
de caixa continuo de atividades
operacionais.




Ciclo Financeiro

» Atraves do Ciclo
Financeiro consegue-se
determinar a
periodicidade na
realizacao dos Ativos e
a necessidade de
financiamento do ciclo
produtivo da empresa.




Ciclo Operacional

PMP. - ( PM.R. + P.M.RE. )

E Composto pelo Prazo

Méc
(PM
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P) pe
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e

Pagamentos
0 Prazo

e Recebimentos

(PMR), e pelo Prazo
Medio de Rotacéo de
EstoquesPMRE).



« Determina a média
do numero de dias
em gue a empresa
paga suas
obrigacdoes com

Fornecedores.
Saldo Médio de Fornecedor




 Determina a
media do numero
de dias em que a
empresa recebe

suas vendas.




e Determina a média
do numero de dias

N\
| lz)m :
O
— em gue a empresa
realiza seus
estoques.

C.M.V.
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 Podemos obter diversas relacoes de

analise de lucratividade e
rentabilidade, visando aferir o
comportamento da empresa junto ao
setor, @ mesmo o0 comportamento
frente a alternativas variadas de
Investimento.

Os indicadores de Lucratividade sobre
vendas devem ser analisados em
relacao aos padroes internos
preestabelecidos e aos periodos
passados e futuros isoladamente nao
propiciam conclusdes definitivas.

Ja os indicadores de Rentabilidade
tendem a propiciar analises e
conclusdes de carater generalizante e
de comparabilidade com terceiros



 Representa o quanto se
obtém de resultado
Operacional operacional por cada
unidade vendida.
 Devera ser relag:ionada
com a temporalidade e

com o setor.



 Representa o quanto se

Resultado Liquido obtem de resultado

Liquido por cada unidade
vendida.

 Devera ser relaplonada
com a temporalidade e

com o setor.



A taxa de retorno sobre o
patrimoénio liquido é
Lucro Liguido rela_lcnonada diretamente com
0S Interesses dos
proprietarios da empresa.

* Ele é responsavel pela medida
da rentabilidade dos recursos
liquidos da empresa, em
funcao dos recursos
Investidos pelos

proprietarios.




« E a medida que apresenta
0 retorno em funcao do
=G0 HEUIED Ativo da empresa.
« E o melhor indicador para
medir a eficiencia do

Administrador Financeiro.

* Devera ser relacionada
com a temporalidade e
com o setor



* O objetivo ¢é atribuir

—— um valor para cada
Patrimonio ~
agao

* Neste caso o valor é
- representado por
uma avaliacao a

valores contabels.



e A finalidade e saber

guanto cada acao

ganhou no exercicio

analisado.



Resultados
Distribuidos

Indica 0 quanto realmente a
acao rendeu em termos
filnanceiros para o acionista.

O lucro por agao mede o
resultado econdomico do
iInvestimento.

Os dividendos por agao
representam o real encaixe de
numerario no exercicio.

A diferenca entre os dois € o
lucro por agao nao distribuido,
retido na empresa.



e O objetivo &€ mostrar

em quanto tempo
havera o retorno do

capital sobre o valor

patrimonial da acao.



Valor de * Indicador importante
Mercado por para investidores
Agao Interessados apenas em
fluxo de rendimentos

financeiros através dos
Agao dividendos distribuidos.




Pontos de Equilibrio

 Busca identificar-se
diferentes necessidade de
faturamento para cobertura
de diferentes necessidades,
tals como:

 Despesas
* |Investimentos / Amortizacoes

« Remuneracao do Capital
Proprio




// — Custo Fixo

Receita Total
— Custo Total

1° Trim. 2° Trim. 3° Trim. 4° Trim.




Ponto de Equilibrio Exemplo

Vendas 1.000.000,00  100,00%
(-) Impostos sobre Vendas 200.000,00 20,00%
(-) CMV 400.000,00  40,00%
Margem de Contribuic&o 400.000,00 40,00%
Despesas Fixas 360.000,00 36,00%
Resultado 40.000,00 4,00%

Outras Informacobes

Depreciacéo 15.000,00
Investimentos 28.000,00
Amortizacoes 17.000,00
Patrimonio Liquido 400.000,00

Taxa de Atratividade 15,00%




Custos e Despesas Fixgs. * /ndica o volume de

Vendas em que as
Receitas totais igualam-

% de Margem de Se aos custos totais.
Contribuicao .

Portanto Indica o ponto
de lucro zero.

PEC 900.000,00



e Indica o volume de

(Custos e Despesas Fixas- Vendas em que as
Depreciagcao)+Investimentos + entradas em Caixa’
Amortizacoes. . ,
Igualam-se as saidas
de caixa

e argomae |+ Foranto Indiea o pone
Contribuicao '

PEF 975.000,00



(Custos e Despesas Fixas)+(Remuneragao
do Capital Proprio)
% de Margem de
Contribuicao

Indica o volume de
Vendas em que as
receitas sao suficientes
para cobrir as despesas
fixas, e ainda
remunerar o capital
proprio.



Modelo de Kanitz

Modelo que prevé faléncias
nas empresas por meio de
tratamento financeiro

estatisticos de indices
financeiros.




Etapas de Implantacdo

Definicao do Fator de Insolvéncia

Fator de Insolvéncia= X1+X2+X3-X4-X5



X1 = ( Lucro Liquido / Patrimonio Liquido ) X 0,05
X2 = Liquidez Geral X 1,65

X3 = Liquidez Seca X 3,55

X4 = Liquidez Corrente X 1,65

X5 = ( Exigivel Total / Patrimbnio Liquido ) X 0,33




Termometro de Kanitz

Penumbra




MVA

Ao compararmos o MVA com EVA, calculados a
partir de uma mesma taxa de remuneracao do
capital proprio (Ke), estabelecemos uma razao
gue chamamos de indice de Crescimento de
Valor Agregado (ICVA), demonstrado a partir da
seguinte formula:

ICVA = MVA / EVA
Ke



MVA

O resultado do MVA pode ser interpretado da seguinte
forma em relacdo ao futuro da empresa:

e Igual a 1: significa que a empresa ira manter o atual
nivel de valor agregado, néo havendo diferencas
relevantes entre as estrategias atuais e as futuras.

« Maior do que 1: Significa um aumento do nivel atual de
valor agregado, resultante de estratégias diferentes, de
aumento do volume de atividades, maior lucratividade,
etc.. Quanto maior esse indice, melhor.

 Menor do que 1: significa uma reducéo do nivel atual de
valor agregado. Quanto menor, pior.



MVA

Utilizando mais um exemplo, o indice de crescimento de valor
agregado € o seguinte:

ICVA = MVA / EVA
Ke

ICVA =$ 66.667 /3% 13.800
0,18

ICVA =0,87



MVA

O ICVA Iigual a 0,87 da Cia. ABC Indica uma
reducao dos niveis futuros de valor econdomico
agregado. Provavelmente os EVA dos proximos
exercicios serdao menores do que o atual, nao
mantendo a mesma remuneracao de seus
Investimentos a valor de mercado.



